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ala=g—vav 0.105  0.035 *** | -0.005 0.063 0173  0.0387 *** | 0178 0.064 *** | -0.024 0.078 0.14 0083 * 0.104  0.072 0.104 0.08
filtEE D 0.073  0.057 -0.038  0.095 0124 0059 ** 0.038  0.098 0.049 0.125 -0.003 0.128 0.197 0114 * 0.033  0.122
S ESE N S E%Z A D 0.017  0.108 -0.068 0.114 0211 0118 * -0.137  0.12 -0.533  0.443 0242 0.235 -0.277  0.366 -0.56 0265 **
AR D 0.062  0.051 0.256 0.092 *** | 0098 0053 * 0217  0.094 ** 0.518 0.109  *** 026 0.124 ** 0.378 04 0411 0.116
KANBDOIERD 0191 0052 *** | -0193 009 ** | -0.128 0.054 ** | -0.004 0.093 -0.55 0.116  *** | -0.026 0.117 0459 0106  *** 0.047  0.111
HEFTOFTTEHE -0.089 0.07 0077 012 0.034  0.071 0197  0.121 0331 0174 * 0314 0235 0.018 0.173 05 0224 **
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FEOMIRBEK -0.01  0.004 *** | 0003 0.005 -0.003  0.004 0.015 0.005 *** | -0.025 0.009 *** | -0.002 0.008 -0.019 0.008 ** 0.012  0.008
HEFROMNFEBER -0.02  0.002  *** 0 0.001 -0.019  0.002  *** 0 0.001 0 0.013 -0.001  0.002 -0.013  0.012 -0.005  0.002 **
HBEABIKRTOHE D -0.046  0.056 0.078  0.095 0.028 0.058 -0.222  0.099 ** 0.072  0.131 0.02 0.3 0135  0.12 0.205 0128 *
npoD 0.046  0.111 -0.503  0.606 0.081 0.113 0.24 0.531 0.296 0219 0.006 0.225 0.188 0212 0291  0.205
publicD 0121 0.136 -0.157  0.276 0.414 0131 ** | 0267 0.263 0.503 0.294 * 0279 0252 0.704 0278  ** 0.621 0232  ***
f&tik D -0.022 0.06 -0.149  0.128 -0.053  0.063 -0.137  0.133 0179 0.202 0.505 0219  ** 0.156  0.19 0523 0217 **
FEOBIRRTR X H

e e 0.001 0 0 0 0.001 0 ** 0 0 -0.006 0.002 *** 0 0 -0.004 0.002 * 0 0
EOREEBR

2020 £ D 0.094  0.061 0.311  0.097 *** | 0.118 0063 * 0.131 0.1 0.17 0.138 0.042 0.135 0279 0127 ** 0.028  0.131
2021 4£ D 0.074  0.062 009 0.13 0.059  0.064 0.083 0.132 0.144  0.129 -0.233  0.15 0177  0.12 -0.261 0.142 *
AIC 12307.8 4015.1 11466.2 3827.2 2793.4 2417.9 3197.0 2605.1

SRR -6127.91 -1981.54 -5707.10 -1887.61 -1370.70 -1182.95 -1572.51 -1276.56
FVITNNY LR 5934 2160 5934 2160 1561 1321 1561 1321

RKiE) ** =  HFIZNEN 1%, 5%, 10%KECTHERI L EZRT,
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32 FHER L o7, ¥ 51T, Kishida (2022) icfiive, BB Ic BT 2EGHD 2 5 [EEAH]
RO ZEOMEOELHH A WAORE] v 7 P OFHMEZ M 2 REEKE LTS

(BY=1, 7"L=0) ., £/, KIICEDSZ, [EHEHETEORRE] 2 X I -2
ELTHWw3S,

a v b u— IO VT, EARMIC Kishida (2022) @3 DlcHo 7z, FHBHZER
Dol st L TEan#Ey —vxofffE] o [ - EBik - EERBRoGEE] |
RSB OEE] #HA L7z, &EEEe L, [#faEsy « TEH - S %,
AAFEE LT TRl o TPERI) o TECERBAIGR]) . TAEGHHEREE) . T . [hi#
EMLEAfR D HifE - WP o ARER R | [REEK] 2BRAL 2. LFo ARSI
WTTIRPE)I (2009) #5F i1, BEDEELZEALBEBIICET 28 25 3 2D0EKD X
a7 EFERL, ALZ, THNER] X (@E2rvodbstHizeBoknrb] 0 TA
PCHEDFRICT Bz b | L TEERG ST | [ BFEFILFELHH
DXI—EREAKL TS, [HER] X (5% =& E 2FLZH»S]
[ - HREAE 0 200 ) | [HGFHONADLL WAL | X I —EREEKL T
5, [RENER] X [HiEh NONEORE»D | . [HEOHESLERESF IO »
5] . THDSCHEOEHED LW (H) @) 225 OEREA? S X I —EH%
HRLTW5, fEaxkeEe L, FBEMOEAKEZZh [NPO £ —] | [public &
I—] ., [ I—] L, HEBEZ HELI—] | FEFfTopE% [/ - FF
ZI—] BEMALE, [#BER] 12 MAD 28 3 282 3 b 0 24l & LTk LERH

A

LTWw3, mZIC, FFEROFELra vy bu—LT 572010, XL I—-GEY4=1, JE

B =0)FEEL O ElTo,

* 6 - HEIC B3 2 i o Rl R

LR FEE | BHEREE | RIME S ON 1

L E R 1) 0.29 0.6 0 2

& (HH) 19.68 7.79 0.1 42.2

WHE= 27 1.65 1.03 0 3

NFEHIEZ 2T 1.42 1.45 0 4
FZR7> 7+ D 0.59 0.49 0 1

PR—b a7 1.31 1.16 0 3
JEFEHETE D 0.39 0.49 0 1
TE A 72 fERERZ T D 0.85 0.36 0 1
fEfHE#R P o Ry F DEA D 0.15 0.36 0 1
Hige b 7 I r~oxtt~e = 2 7 A AE 058 0.49 0 )
A DO <Y

BRHFFC BT 2 54 - B o FiH 0.76 0.43 0 1
MEREFE HEFTORHH © fizk D 0.54 0.5 0 1
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T FEER D 0.54 0.5 0 1
PR S5 D 0.26 0.44 0 1
ek I TRa 7.16 5.82 0 46.5
63 HIAEH D 0.28 0.45 0 1
40 5L P D 0.22 0.42 0 1
60 5% LA E D 0.19 0.39 0 1
EPNR; 7 D 0.78 0.41 0 1
63 BE#S D 0.64 0.48 0 1
HIEAE D 0.6 0.49 0 1
REE B L D 0.06 0.23 0 1
S WIER = a7 1.28 1.14 0 4
" AEE S 0.79 0.77 0 3
# KEEWER R 2T 0.66 0.75 0 3
npoD 0.05 0.21 0 1
publicD 0.06 0.23 0 1
MEEXFE &tk D 0.26 0.44 0 1
€3 Ep | 37.01 10.43 1 100
B D 0.16 0.36 0 1
BT - D 0.13 0.33 0 1
) 2020 4£ D 0.26 0.44 0 1
FER KX
. 2021 4 D 0.23 0.42 0 1
T 2022 4E D 0.22 0.42 0 1
A 64296
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K7 HEBICBIS 5 9T

JE 5 N e RN FilEwNLL
R ) e ) LR Cesal| e A LRGeS R ) LR Cesal| e A
W R R et W b o R o R Wi e W e e
X T 0428 e C0541 e T 1005 e | .29 1323 0635 e ©o0.832 e C 0705 e C 0913
(Intercept) x 1 1.758 2.043 2.958 2.365 3578 3.051 4.377
4 C0.007  *= C O 0.008  ** o 0.014 T 0018 ©0.008 © 0,011 © o001 ¢ C0.012
f O 0.021 0.027 0.012 0.006 0.008 0.003 0.017 0.005
WEzxar T 0034 e T 0042 © 0079 0.041  0.103 0.004  0.049 0.034  0.063 0,056 0014 0.071
0.086 0.047 0.049 0.027
ANEHIEZa 7T ©0.032 e C0.04 e © 0067 % 0,093 e 0,044 0057 0047 © 0,061
0.089 0.171 0.111 0.275 0.067 0.115 0.095 0.032
K7z T 0.068  ** T 0,086 ** 0155 0.023  0.201 C0.04  *= T0.137 e C0.113 C 0145
FW > 7 b D 0.329 0.261 0.237 0.461 0.739 0.103 0.195
R — = T 004+ T 005 % ©0.088 Co017 T 0.055 %= 0.069 T 0062 = T 0.081 =
YARE-bAIT 0.305 0.183 0.142 0.191 0.352 0.109 0.336 0.326
T A D : - - - - - - -
i 0.069 0.087 0.152 0.022  0.195 0.101 0.13 0.107 0.135
JER BRI 0.367 0.316 0.223 0.512 0.486 0.314 0.183
AR i EE 2 D 0.067  0.09 0.137  0.117 0302  0.288 0.389  0.419 0125  0.13 0315 0176 * 0315 019 * 0377 0.242
EHERRP e Ry o ) _
0276 0102 =+ | 026 0128 ** 0.186 0303 023 0487 017w 0.254 0191 0.131 019 0.168
A D 0.192 0.126
Hige b 7 7 ~%t
b~ = =2 7 WERRE o 0.068 e T 0086 0155 0.14  0.205 0.028  0.102 0.081  0.132 C0a11 C0.143
G 7 MEREE D 0.177 0.146 0.045 0.076 0.081
ill-o <D
HHcE 284 - . . . . . .
0.071 0.089 0.066  0.167 -0.01 0216 0107 * 0.138 0121 0.149  wer
SRS o 0.114 0.038 0.179 0.122 0.266 0.403
BES D 0159 0064 | ozz; 0.079 0332 0144 = | 008 0187 0.235 or = | 179' 0.123 0209 0103 * | 0095 0.3
ER % D 0216 0067 | Olf; 0.085 0192 0.145 0179 0.188 0.164  0.126 0.069  0.169 0358 0109 = | 0412 014 o+
Bk AR 0 ozé 0007 ** | 0022 0.008 | 025’ 0013 * | 0.009 0.016 0 025; 0.009 *** | 0022 0.011 * | -0.01  0.009 0.015  0.011
HHHER D 015 0079 * | 0118 0.098 0323 0179 * | 0337 023 0225 0117 * | 0326 0145 ** | 0207 0125 * | 0266 0.159 *
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40 LA T D 0.166  0.071 ** | 0.359 0.091 *= | 0559 0167 *** | 0.168 0.241 0.195 0.111 * | 0.482 0.145 *= | 0.364  0.12  *=* | 0.603 0.152 **=*
Ab T 0106 * T 0122 e T 0.247 e © 0306 ** T0142 | -004  0.16 0.85  0.182 T 0203
60 MU LD 0.786 0.507 0.658 0.779 0.503 0.352
% D . 15é 0073 | 12‘\; 0.091 . 04; 0.162 0413 0225 * | 0329 0128 ** | 0260 016 * | 0228 0124 * | 0.159 0.155
FEE D T0.062 | 016 0077 ** T 014 © 0182 C0.091 e To0118 e i 0.1 T 0128
0.182 0.031 0.132 0.312 0.394 0.406 0.322
B T 0.063  ** "~ 008 T 0142 T 019 C0.092  x Co0119  x 2013 0.101 ©0a31
e D 0.128 0.045 0.133 0.122 0.184 0.204 0.031
Pl .
R & ; ) ; )
0138 *** | 0.007 0.134 0.36 0514  0.344 0.427 0.185  0.439 0.306 0329 0.304
Lk L D 0.725 0.539 0.252 0.403
JEEK] = a 2012 0.028  *** C o 0.045  * T 0.064 = C 003 = T 0.043  *= T0.068 | <022 0.047 = C0.071 e
MR R =27 0.639 0.215 0.647 0.186 0.622 0.611
JBEIR] 2 2 ©0.042 C0.059  xe 0.094 Co0134 ©0.058  * C0.082 e 0066 * ©0.093
ARE 7 0.034 0.343 0.003 0.334 0.109 0.383 0.118 0.409
EOE S = 0.032  0.045 . 42é 0.066 **= | 0.02 0.103 046 0.157  *** | 0.038  0.066 2042 0.098  *** | 0.008 0.072 . 294 0.103  ***
npoD 0.015  0.138 0.042  0.176 0.135  0.69 1094 T0.24 © 0318 0.235  0.284 0554 0318 *
0.186 0.142 0.258
i C0152 0.097  0.167 0389 0.299 0.178  0.386 T 0254 036  0.23 0123 0.199 0241 024
publicD 0171 0.328
fiafl: D 0.092  0.071 0.158  0.089 * | 0.047 0.154 C 0199 0281 0.118 ** 0.02  0.163 ©o0117 ©o0152
0.143 0.048 0.147
5 R 0051 001 = | 005 o1é w0056 0.022  ** | 0039 0.029 0.048  0.014 *=* | 0066 0.019 *=* [ 0062 0.016 ** | 0082  0.02 *=*
HEID C004 ™ | =002 0.05 0222 0.137 0.036  0.181 C 0,091 0.034  0.117 0.098  0.067 0.088
0.081 0.058 0.037
oy - & D 0.073  0.089 0.087  0.108 C0.196 0449  0.235 * "~ 0.6l 0.144  0.176 0.121  0.149 0239 0.178
0.078 0.203
© 0,08 " 0.103 0188 © 0254 C0126  * © 0164 0.046  0.132 0.022  0.165
2020 4 D 0.079 0.026 0.275 0.374 0.301 0.239 ’ ’ ’
2021 FE D C0.085 o 0.109 0199 -0.28  0.267 C0126 % | -0.16  0.162 C0.144 2012 0.179
021 4 0.128 0.128 0.177 0.261 0.172
-0.02  0.086 0218 0106 ** © 0193 0199 0.244 T 0129 0.096  0.168 0.182  0.139 To0a82
2022 4 D 0.234 0.064 0.002
AIC 12651.8 2496.1 5907.4 4960.0
RO -6259.88 -1182.07 -2887.68 -2413.99
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